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RESUMO

Impulsionadas a melhorar o desempenho social e ambiental de seus processos e produtos, as
organizacdes buscam meios para a divulgacdo de tais fatos, podendo valer-se do relatério da
administracio para esse fim. Este estudo objetivou identificar o nivel de evidenciagdo social e
ambiental no relatério da administragdo das empresas do setor de construgao civil listadas na
Governanga Corporativa da Bovespa. A pesquisa descritiva com abordagem quantitativa dos
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dados foi realizada através de andlise documental nos relatérios da administragdo das
empresas, por meio da técnica de anélise de contetido. Os resultados da pesquisa mostram que
as informacdes de cunho social das empresas que aderiram em 2006 a um nivel de governanca
corporativa da Bovespa apresentaram uma pequena evolucdo na evidenciagdo destas
informacdes nos relatérios da administragdo de 2007. Fato este também apresentado para as
informacdes ambientais. As empresas que aderiram a um nivel de governanca corporativa da
Bovespa em 2007 também apresentaram uma evolu¢do nas informacgdes sociais em 2007, mas
com reducdo nas informacdes ambientais. Conclui-se que de modo geral o nivel de
evidenciacdo social e ambiental no relatério da administracdo das empresas pesquisadas
melhorou com a adesdo das empresas a um nivel de governanga corporativa da Bovespa.

O L

Palavras-chave: Evidenciagao, Social, Ambiental, Relatérios da Administracdo, Empresas de
Construgdo civil, Governanga corporativa.

ABSTRACT

Driven to improve the social and environmental performance of their processes and products,
the organizations seek means of dissemination of such facts, sometimes taking advantage of
the administration report for this purpose. The objective of this study was to identify the level
of social and environmental disclosure in the administration report of the companies in the
construction business, listed in Bovespa's Corporate Governance. The descriptive research,
with quantitative data approach was done through documentary analysis of the reports of the
companies” administration, applying the technique of content analysis. The survey results
show that the social nature information about the companies that joined in 2006 to a level of
corporate governance of Bovespa had little change in the disclosure of this information in the
administration reports of 2007, which is also presented to the environmental information. The
companies that joined to a level of corporate governance of Bovespa in 2007 also presented a
progress in social information in 2007, but with a reduction in the environmental information.
It was concluded that in general the level of social and environmental disclosure in the report
of the administration of companies surveyed have improved with the join of the companies to
a level of corporate governance of Bovespa.

Keywords: Disclosure, Social, Environmental, Administration Reports, Construction
Business, Corporate Governance.

1 INTRODUCAO

A preocupacdo com a questdo social e ambiental pelas empresas estd se tornando cada
vez maior. Devido a esta preocupagado, as empresas estdo implementando politicas e praticas
de responsabilidades direcionadas aos direitos humanos e recursos naturais, promovendo
assim um desenvolvimento, econdmico, social e ambientalmente sustentavel.

Em contrapartida, pressdes publicas de cunho local, nacional e mesmo internacional

exigem cada vez mais responsabilidade ambiental por parte das empresas, tornando-se uma
369
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questdo obrigatdria para as empresas se adequarem a tais exigibilidades. Caso contrério, além

O L

das sanc¢des que lhes serdo atribuidas, as empresas terdo suas oportunidades reduzidas, pois
terdo maior adesdo as empresas que de alguma forma contribuem com o meio ambiente ou
que possuam certificados do sistema de gestao ambiental.

Respeitar o meio ambiente, atender a legislacdo, prevenir a poluicdo, minimizar os
impactos e melhorar continuamente os processos de gestdo, sdo principios que devem ser
atendidos pelas organizagOes para sua sustentabilidade. Neste contexto, enfatiza-se a
necessidade de divulgacdo das agdes das empresas relacionadas aos aspectos sociais €
ambientais. Uma maneira de evidenciar sua responsabilidade e preocupacgdo relacionada a
questdo social e ambiental estd no Relatério de Administracdo (RA), instrumento de
comunicacdo que os gestores utilizam para prestar contas de suas acdes enquanto gestores das
empresas.

O RA, no entendimento de Iudicibus, Martins e Gelbcke (2007, p. 505), “representa
um necessdrio e importante complemento as demonstracdes contdbeis publicadas por uma
empresa, em termos de permitir o fornecimento de dados e informag¢des adicionais que sejam
uteis aos usudrios em seu julgamento e processo de tomada de decisdes”. A evidenciacdo das
informagdes sociais € ambientais de forma voluntdria em seu relatério da administracio
fortalece sua imagem diante da sociedade e de seus acionistas, pois proporciona resultados
financeiros desejados, fortalece o marketing e a imagem da organizacao.

Alguns setores de empresas apresentam maiores impactos ambientais e sociais, sendo
que para este estudo considerou-se o setor de construcio civil. O setor de construcdo civil
apresenta grandes impactos no meio ambiente, uma vez que a edificacdo de obras, além de
usar grande parte de sua matéria-prima extraida da natureza, implica derrubada de vegetagao,
poluicdo sonora e ambiental durante o periodo de construcdo, corte de ventos no caso de
edificios altos, entre outros danos provocados a natureza. Estes danos e sua responsabilidade
social e ambiental precisam ser evidenciados pelas empresas para bem informar os usudrios
das informagdes contébeis.

Diante do exposto elaborou-se a seguinte questdo problema: Qual o nivel de
evidenciacdo social e ambiental no relatério da administracdo das empresas do setor de
construgao civil? O objetivo do artigo € identificar o nivel de evidenciagdo social e ambiental
no relatério da administragdo das empresas do setor de construcao civil listadas na governanca

corporativa da Bovespa. Pressupde-se que as empresas que aderiram a algum nivel de
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governanca corporativa tenham forte preocupacdo com a transparéncia dos atos dos gestores

nas empresas, uma vez que ¢ um dos quesitos para serem listadas na governanca da Bovespa.

Governanga corporativa, conforme o IBGC (2004, p. 19), “¢€ o sistema pelo qual as
organizacdes sdo dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre
proprietarios, conselho de administracdo, diretoria e 6rgaos de controle”. Consta ainda neste
mesmo documento que “os agentes de governanca devem zelar pela sustentabilidade das
organizacdes, visando a sua longevidade, incorporando consideracdes de ordem social e
ambiental na defini¢do dos negdcios e operagdes’.

A Bovespa (www.bovespa.com.br) configurou segmentos de governanga corportativa
(tradicional, nivel 1, nivel 2, novo mercado, Bovespa mais), cada qual com niveis
diferenciados de obrigagdes de boas praticas de governanca corporativa. Conforme este 6rgao,
“as boas préticas de governanga corporativa tém a finalidade de aumentar o valor da
sociedade, facilitar seu acesso ao capital e contribuir para a sua perenidade”. Consta ainda que
“os segmentos de listagem foram desenvolvidos com o objetivo de proporcionar um ambiente
de negociacdo que estimule o interesse dos investidores € a valorizagdo das companhias”.

A pesquisa justifica-se pela auséncia de pesquisas similares, de forma mais especifica
com relacdo as empresas do setor de construcdo civil. Dessa maneira, acredita-se que a
pesquisa ird contribuir para o conhecimento dos diversos usudrios sobre o grau de
evidenciagdo dessas empresas. Em termos praticos, os resultados alcancados poderdao
identificar se as empresas, ao evidenciarem suas informacdes nos RA, evoluem naturalmente
ou é a partir da adesdo a governanga corporativa que as mesmas sentem-se pressionadas e
evidenciam com maior quantidade e qualidade. No aspecto social, esta pesquisa possibilita
verificar nos RA quais estratégias estdo sendo adotadas pelas empresas do ramo da constru¢ao
civil para a preservacdo dos recursos naturais € sociais.

O estudo esta organizado em seis secoes, iniciando com essa introducao. Em seguida,
faz uma incursdo tedrica no intuito de conceituar evidenciacdo (disclosure) em geral e em
particular evidencia¢do das informagdes sociais e ambientais contextualizadas nos RA. Na
seqiiencia, abordam-se o método e as técnicas de pesquisa utilizadas para alcancgar o objetivo
estabelecido. Apds, apresentam-se os resultados da pesquisa efetuada nas empresas do setor
de construcao civil listadas na governanga corporativa da Bovespa. Por fim, evidenciam-se as

conclusdes do estudo realizado, além das referéncias que o fundamentam.
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2 EVIDENCIACAO

Evidenciagdo, conforme Falcdo (1995, p. 1), pode ser entendida como “o meio pelo
qual os diversos usudrios das demonstragdes financeiras (clientes, fornecedores, empregados,
governos, analistas etc.), obtém conhecimento do atual estigio de um determinado
empreendimento econdmico, tanto em termos de situagdo patrimonial e financeira, como de
lucratividade e aplicagdes dos recursos disponiveis, tomando por base um periodo
estabelecido”. Em sentido amplo a evidenciacdo das demonstragdes financeiras pode ser
entendida como um instrumento capaz de atender aos diversos usudrios da informacdo de
forma a permitir uma maior margem de seguranca nas informagdes.

ITudicibus (2004, p. 129) afirma que a evidencia¢@o € “um compromisso inaliendvel da
Contabilidade com seus usudrios e com os proprios objetivos”. O autor destaca que as formas
de evidenciacdo podem variar, mas a esséncia € sempre a mesma: “apresentar informacdo
quantitativa e qualitativa de maneira ordenada, deixando o menos possivel para ficar de fora
dos demonstrativos formais, a fim de propiciar uma base adequada de informacgdo para o
usudrio”. Salienta ainda que “ocultar ou fornecer informa¢do demasiadamente resumida € tdo
prejudicial quanto fornecer informagdo em excesso”.

No sentido de enriquecer os relatérios e evitar que eles se tornem enganosos a
contabilidade adiciona as demonstragdes contdbeis informacdes complementares, visando
auxiliar o usudrio dessas demonstragdes a entendé-las melhor (MARION, 2007). Conforme
Tudicibus, Martins e Gelbcke (2007, p. 30), “as empresas precisam dar énfase a evidenciagdo
de todas as informacdes que permitem a avaliacdo da sua situacdo patrimonial e das mutagdes
desse patrimonio e, além disso, que possibilitem a realiza¢do de inferéncias perante o futuro”.

Denota-se que toda informagdo pertinente a situacdo da empresa merece ser
evidenciada para atender de forma ampla os usudrios interessados. Segundo o IBGC (2004, p.
33), “as informacdes devem ser equilibradas e de qualidade, abordando tanto os aspectos
positivos quanto os negativos, para facilitar ao leitor a correta compreensao e avaliacdo da
sociedade”. A evidenciacao de informagdes econdmico-financeiras € dever dos contadores,
tendo a capacidade de inibir praticas ilicitas e estimular empresas congéneres a ado¢do de
procedimentos semelhantes e, com isso, contribuir para o desenvolvimento econdmico

sustentdvel (RIBEIRO, 2006).
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Além das informacdes econdmico-financeiras, outras informagdes devem ser

evidenciadas, como € o caso das sociais e ambientais. A Lei n. 11.638 (BRASIL, 2007), de 28

O L

de dezembro de 2007, ja prevé a publicacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado. Porém,
outras informacgdes, menos estruturadas, podem ser divulgadas no Relatério da Administragdao

(RA).

2.1 Evidenciacao das Informacoes Sociais

A geracdo de lucros ndo pode ser considerada como um dos unicos interesses das
organizacdes. A propria sociedade estd adotando estratégias com o objetivo de tornar as
empresas mais conscientes e preocupadas com o meio social, fator este considerado essencial
para a permanéncia das empresas no mercado. De que adianta a obten¢do de elevados lucros,
se a empresa ndo estd agregando valor algum para si e para a sociedade? E preciso estar
consciente que este lucro € satisfatério somente no curto prazo, € que no longo prazo a
empresa ndo terd mais condicdes e oportunidades de manter-se ou expandir-se no mercado.

Pinto e Ribeiro (2004, p. 24) advertem que “o que se discute hoje € que a empresa nao
pode somente visar a lucros. Em seu relacionamento com a sociedade existem obrigacdes
implicitas, tais como: a preservacdo do meio ambiente mediante uso adequado dos recursos
naturais e investimentos em processos produtivos compativeis com a conservacdo ambiental;
a criacdo e manutencdo de empregos; a contribui¢do para a formacgdo profissional visando a
qualificacdo; a qualidade dos produtos e servigos que oferece ao mercado; e outras que nao
sao exigidas por lei, mas que sdo esperadas de uma empresa socialmente responsavel”.

As empresas devem praticar e também evidenciar o que fazem por seus profissionais,
colaboradores, comunidade e meio ambiente, dando transparéncia as atividades que buscam
melhorar a qualidade de vida de todos. Nota-se que esta informacado merece se tornar publica
para entdo construir vinculos entre a organizacao, a sociedade e o meio ambiente.

Segundo Ribeiro (2006, p. 42), “oferecer beneficios ou, no minimo, ndo proporcionar
maleficios a sociedade passou a ser o0 comportamento politicamente correto para angariar sua
simpatia”. Assim, é possivel verificar que a empresa necessita oferecer beneficios para a
melhoria da condi¢do de vida da sociedade como um todo.

Na gestdo de uma empresa, a responsabilidade social deve promover um

relacionamento transparente diante dos diferentes publicos com o0s quais interage,
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proporcionando mudancas na realidade social do pais. A empresa precisa adotar posturas que
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desenvolvam agdes concretas em busca de uma sociedade com mais qualidade de vida.

As demonstracdes contdbeis de certa forma contribuem com a sociedade e os usudrios
das informacdes em geral, pois € nelas que todos os aspectos relacionados as medidas
adotadas e os resultados alcancados estardo registrados. Ribeiro (2006, p. 42) afirma que “o
conjunto das demonstracdes contdbeis pode servir de instrumento para tornar publico o
desempenho e empenho da empresa, a tendéncia de seu comportamento e, por inferéncia, seus
efeitos sobre a populacdo”.

Em pesquisa realizada por Milani Filho (2008, p. 59), que objetivou investigar se as
empresas que se declaram socialmente responsdveis divulgam informagdes financeiras
especificas sobre os recursos gastos em beneficio publico, constatou que, das empresas
participantes do Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da Bolsa de Valores de Sio
Paulo (Bovespa), nem todas que declaram realizar investimentos sociais evidenciam tal fato.
O autor observou que “11,8% das entidades componentes do ISE e 72,2% das organizagdes
vinculadas a externalidades negativas, ndo divulgam informag¢des financeiras sobre o valor de
gastos sociais, gerando dudvidas sobre a existéncia ou a dimensdo dos investimentos a

comunidade”.

2.2 Evidenciacao das Informacoes Ambientais

A responsabilidade com o meio ambiente em nosso pais estd se tornando cada vez
mais intensa. Em vista das preocupacdes ambientais, empresas estdo adotando praticas de
conscientizacdo e preservacao do meio ambiente e incorporam suas atitudes nos relatorios da
administracido. Assim a sociedade e os proprios usudrios interessados, sejam eles internos ou
externos, terdo a oportunidade de identificar as empresas que estio comprometidas com o0s
recursos naturais, que estdo se tornando cada vez mais escassos.

A partir dos relatérios anuais apresentados pelas empresas, serd possivel verificar o
quanto a informacgdo é tempestiva, completa e fidedigna. Assim os agentes interessados na
informacdo organizacional terdo instrumentos hdbeis para andlise da transparéncia das acoes,
podendo acompanhar e comparar a conduta ambiental e soscial das empresas. Para isso, as
empresas necessitam de certos parimetros, normas e procedimentos para mensurarem,

registrarem e evidenciarem com certo nivel de exatidao os itens econdmico-ambientais.
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Iudicibus e Marion (2002, p. 82) enfatizam que “a contabilidade ambiental se
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preocupa com a protecdo do meio ambiente”. Em func¢do da consciéncia de que os recursos
naturais estdo se tornando cada vez mais escassos, os autores afirmam que um ‘“nimero
crescente de empresas participa de um desenvolvimento sustentado, de gerenciamento
ambiental para reducdo de custos operacionais, de cuidados para reduzir o risco de poluicdo
acidental ou insidiosa etc”.

Entende-se que no planejamento estratégico de uma empresa deve haver a
preocupacdo e a preferéncia por empresas cidadas, éticas, com boa reputacdo e adeptas as
praticas de responsabilidade ambiental. Portanto, as empresas necessitam adotar um padrao de
fornecedores e parceiros embuidos de uma gestdo responsdvel com os empreendimentos
ambientais. Desse modo, seria possivel reduzir gradualmente o indice de empresas sem
consciéncia com a preservacdo dos recursos naturais.

A responsabilidade ambiental requer a existéncia de uma contabilidade ambiental nas
organizacoes. Ribeiro (2006, p. 45) enfatiza que os objetivos da contabilidade ambiental sdo:
“identificar, mensurar e esclarecer os eventos e transacdes econoOmico-financeiros que estejam
relacionados com a protecdo, preservacdo e recuperacdo ambiental, ocorridos em um
determinado periodo, visando a evidenciacao da situacdo patrimonial de uma entidade”.

Abreu et al (2008, p. 58) analisaram a evolucdo da conduta ambiental das empresas
siderdrgicas brasileiras, a partir de evidéncias coletadas nas demonstracdes contdbeis das
empresas de 2000 a 2004 divulgadas a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), e
observaram que “a medida que as empresas melhoram sua conduta ambiental existe uma
tendéncia crescente em apresentar informacdes quantitativas”. Os autores concluiram com
base nos “indicadores de evidenciac@o analisados, que ocorreu uma evolucdo nas condutas”
de responsabilidade ambiental na industria siderdrgica brasileira.

Depreende-se do exposto a importancia da contabilidade evidenciar e de seus usuarios
exigir meios e formas de manifestacdo das acdes de responsabilidade social e ambiental das
empresas. E necessdrio que as empresas demonstrem os valores éticos e morais que vém
sendo introduzidos por elas e conduzem o seu modelo de gestdo. Nesta perspectiva é que foi

desenvolvida a presente pesquisa, cujos procedimentos sdo descritos na seqii€éncia.
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3 METODO E TECNICAS DA PESQUISA

Quanto aos objetivos, o presente artigo caracteriza-se como um estudo descritivo.
Nesse tipo de estudo busca-se descrever, registrar, analisar e interpretar os dados sem
manipuld-los (MARCONI; LAKATOS, 2005). A caracterizacdio como estudo descritivo
explica-se pelo fato de se objetivar identificar o nivel de evidenciagdo social e ambiental no
relatério da administracdo das empresas do setor de construgdo civil listadas na governanca
corporativa da Bovespa.

Em relacdo aos procedimentos adotados, a pesquisa é documental. De acordo com
Marconi e Lakatos (2005, p. 176), “a caracteristica da pesquisa documental é que a fonte de
dados estd restrita a documentos, escritos ou nao, constituindo o que se denomina de fontes
primérias. Estas podem ser feitas no momento em que os fatos ou fendmenos ocorrem, ou
depois”. Na pesquisa documental analisaram-se os relatérios da administragdo de 2005 a 2007
das empresas que compdem a amostra, para verificar quais informacdes de cardter social e
ambiental foram evidenciadas.

A populacdo compreendeu todas as empresas brasileiras do setor de construcio civil
que em 2006 e/ou em 2007 ingressaram em um nivel de governanca corporativa da Bovespa.
Em 2006 ingressaram 4 empresas de construcdo civil em algum nivel de governanca
corporativa da Bovespa e em 2007 aderiram 14 empresas desse setor.

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa € caracterizada como quantitativa. A
coletada de dados deu-se a partir da leitura e interpretacdo realizada nos relatérios da
administracdo, identificando categorias de natureza social e ambiental. A abordagem
quantitativa foi aplicada na quantificacdo de cada frase evidenciada no relatério da
administracdo, seja ela de natureza social ou ambiental, tornando possivel a andlise através da
estatistica descritiva.

A pesquisa utilizou-se da técnica da andlise de contetido. Segundo Bardin (1977),
andlise de contetddo € o conjunto de técnicas de andlise das comunicacdes visando obter, por
procedimentos sistemadticos e objetivos de descricao do conteido das mensagens, indicadores
(quantitativos ou nao) que permitam a inferéncia de conhecimentos relativos as condi¢des de
producdo/recepcao (varidveis inferidas) destas mensagens.

Buscou-se o conteido das mensagens contidas nos relatérios da administracdo das

empresas participantes da pesquisa, caracterizando a evidenciacdo das informagdes sociais e
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ambientais. A partir dos dados coletados, partiu-se para a andlise de contetudo, utilizada para

estudar, analisar e quantificar, neste caso, o relatério da administragao.

Para a analise de contetido consideraram-se como elementos de analise, além dos itens
obrigatérios ou recomendados, os itens voluntérios, identificados nos RA das empresas
pesquisadas. Os itens obrigatérios de evidenciagdo estabelecidos pela Lei n° 6.404/76
(BRASIL, 1976) e recomendados pelo Parecer de Orientagdo da CVM n° 15/87 estdao

demonstrados no Quadro 1.

Obrigatorios pela Lei n° 6.404/76 Recomendados pela CVM no P.O. n° 15/87

1. Negdcios sociais e os principais fatos . Descri¢@o dos negdcios, produtos e servigos
administrativos . Comentdrios sobre a conjuntura econdmica geral
2. Aquisicao de debéntures de sua prépria emissao . Recursos humanos

3. Politica de reinvestimento de lucros e . Investimentos

distribuicdo de dividendos . Pesquisa e desenvolvimento

4. Modificagdes ocorridas no exercicio nos . Novos produtos e servigos

investimentos em coligadas e controladas . Protecdo ao meio-ambiente

. Reformula¢des administrativas

. Investimentos em controladas e coligadas

10. Direitos dos acionistas e dados de mercado

11. Perspectivas e planos para o exercicio em curso e
os futuros

Quadro 1 - Itens Obrigatérios e Recomendados de evidenciagdo

Fonte: Lei n° 6.404/76 (BRASIL, 1976); Parecer de Orientacdo da CVM n° 15/87.

O 001NN WK -

Os tipos de evidenciac@o considerados para este estudo sdo os mesmos adotados por
Nossa e Carvalho (2003) — que segundo estes autores foram baseados nas pesquisas de Gray
et al. (1995), Hackston e Milne (1996), Salamone e Galluccio (2001) — e por Ott, Backes e
Wiethaeuper (2005). Sao eles frases do tipo: declarativa (tipo 1), quantitativa ndo-monetdria

(tipo 2), quantitativa monetdria (tipo 3) e quantitativa monetdria e ndo-monetdria (tipo 4).

4 DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS

Nesta secdo faz-se a descricdo e andlise dos dados coletados. Inicia-se com a
caracterizacdo das empresas pesquisadas. Seguem-se os itens de evidenciagdo social e
ambiental nos Relatérios da Administracdo de 2005 a 2007; evolucdo na evidenciacdo das
informagdes sociais € ambientais nos Relatérios da Administragdo; evolugdo dos itens de
evidenciacdo social e ambiental predominantes nos Relatérios da Administracdo; e anélise

comparativa do grau de evidenciagao social e ambiental nos Relatérios da Administragao.
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4.1 Caracterizacao das empresas pesquisadas

Apresentam-se na Tabela 1 as empresas participantes nos segmentos de listagem da
Bovespa do ramo de construgdo civil e suas principais caracteristicas, tais como: atividade
principal, sede, ano de fundagdo, nimero de empregados em 31 de dezembro de 2007 e

faturamento consolidado de 2007.

Tabela 1 - Caracterizacio das empresas pesquisadas
Atividade principal N°

Fat.
. Ano de | empre .
Empresas — ingresso consolida
Sede funda gados
2006 ~ do 2007
cao 31/12/ (R$ mil)
2007)
Abyara Planejamento | Incorporacdo Imobilidria SP 2006 NO 131.650
Imobiliario S.A.
Brascan Residential | Gestdo em Participagdes Societdrias RJ 2005 465 435.193
Properties S.A.
Company S.A. Construgdo  Civil e  Incorp. SP 1982 717 445.199
Imobilidria
Klabin Segal S.A. Incorporacdo compra e venda de SP 1994 171 255.598
imoveis
N Fat.
Empresas — ingresso Anode | empre consolida
P g Atividade principal Sede | fundag gados
2007 ~ do 2007
ao (31/12/ (R$ mil)
2007)
Agra Empreendimentos | Incorporacdo de Imdveis. SP 2006 148 302.003
Imobilidrios S.A.
Camargo Correa Desenv. | Incorporacdo Imobilidria. SP 1996 191 240.135

Imobilidrio S.A.
Construtora Tenda S.A. Incorporacdo, gestdo de obras e | SP 1999 1.040 331.747
comercializacdo de imoveis.

CR2 Empreendimentos | Incorporacdo de empreendimentos RJ 2006 50 41.431
Imobilidrios S.A. imobilidrios.
Even  Construtora e | Incorporacdo e construcio. SP 2002 NO 449.763
Incorporadora S.A.
Ez Tec Empreend. e | Incorporagio, construcao, SP 2006 NO 202.399
Participacdes S.A. administracdo, locagdo, prestacdo de

servicos e participacdo em outras

sociedades.
Helbor Empreendimentos | Incorporacdo de Imdveis. SP 1977 67 255.815
S.A.
Inpar S.A. Incorporacdo Imobilidria. SP 1991 303 199.562
JHSF Participagdes S.A. Locacdo e Adm. De bens e negécios SP 2006 NO 315.407

préprios e part. em outras soc.
nacionais ou estrangeiras, como
acionista ou quotista.

MRV  Engenharia e | Adm. de bens préprios, incorporacio, | MG 2006 3.371 441.447
Participacdes S.A. constru¢do e comerc. de imdveis
préprios ou de 3°, prestacdo de
servigcos de engenharia.

PDG Relaty S.A. | Participacdo em sociedades atuantes RJ 1998 NO 573.573
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Empreend. e | no setor imobilidrio.

Participacdes

Rodobens Negdcios | Incorporagdo e construcéo. SP 1991 NO 132.968
Imobilidrios S.A.

Tecnisa S.A. Gestao de participacdes societdrias. SP 2006 NO 352.132
Trisul S.A. Participacdo em outras sociedades SP 2007 316 187.990

Fonte: sitio das empresas; CVM (www.cvm.gov.br); Bovespa (www.bovespa.com.br).

Observa-se que a maior parte das empresas tem por atividade principal a incorporacio
imobilidria. Também verifica-se que a concentragdo maior das empresas participantes dos
niveis diferenciados de governanca da Bovespa encontram-se localizadas no estado de Sao
Paulo. Das 18 empresas, 14 estdo localizadas no estado de Sdao Paulo, 3 no Rio de Janeiro e 1
em Minas Gerais. Com relacdo ao ano de fundacido das empresas, nota-se que diversas
apresentam data de fundacdo recente. Isso ocorre em sua maioria devido a fusdo ou
reestruturacio societdria.

Constata-se uma variacdo significativa no nimero de empregados entre as empresas
pesquisadas. A MRV Engenharia e Participacdes S.A. € a empresa que apresenta 0 maior
nimero de empregados, totalizando 3.371 empregados, e a empresa que apresenta 0 menor
nimero de empregados € a CR2 Empreendimentos Imobilidrios S.A., com 50 empregados.
Porém, percebe-se que a quantificacdo de funcionérios ndo apresenta uma relagdo direta com
o faturamento das empresas.

Quanto as empresas em que nao foi possivel a coleta das informacdes relacionadas a
quantidade de empregados, seja por falta dessa informacao no RA, seja por falta de respaldo

por parte das mesmas, foi considerado na tabela supracitada “NO”, para expressar “Nao
Obtido”.

4.2 Ttens de evidenciacao social e ambiental nos RA de 2005 a 2007

Identificam-se nesta secdo os itens relacionados a evidenciacdo social e ambiental nos

RA das empresas pesquisadas no periodo de 2005 a 2007 com maior grau de evidenciagao.

Para a quantificacdo dos itens evidenciados considerou-se como unidade de anélise a sentenca

(frase). No Quadro 2 apresentam-se os tipos de evidenciacdo considerados para esta pesquisa.
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Tipo 1

Declarativa

Quando a informagdo qualitativa é descritiva e
expressa em termos exclusivamente descritivos

Tipo 2

Quantitativa ndo monetaria

Quando a informacdo quantitativa é descrita e expressa
em nimeros de natureza ndo financeira

Tipo 3

Quantitativa monetaria

Quando a informacdo quantitativa é descrita e expressa
em ndmeros de natureza financeira

Tipo 4

Quantitativa monetaria e ndo monetaria

Quando a informacdo quantitativa é descrita e expressa
tanto em numeros de natureza financeira quanto de
natureza ndo-financeira

Quadro 2 - Tipos de evidenciagdo
Fonte: adaptado de Gray et al. (1995 apud NOSSA; CARVALHO, 2003).

4.2.1 Itens de evidenciacao social nos RA de 2005 a 2007

A Tabela 2 apresenta a evidenciagdo social dos itens obrigatdrios, estabelecidos pela

Lei n° 6.404/76 (BRASIL, 1976), ou recomendados pela CVM, através do P.O. n° 15/87, ou

voluntérios, das empresas participantes da pesquisa. Para as empresas que até certa data ndo

haviam sido constituidas, ou, ndo tinham capital aberto, a planilha trard a mencao: “Nao ha

balanco publicado”.
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Tabela 2 - Contetdo da evidenciacio social das empresas pesquisadas no periodo de 2005 a 2007

EVIDENCIACAO CONTABIL DAS INFORMACOES SOCIAIS

Empresas — ingresso

2005
Tipo de informacao

2006
Tipo de informacao

2007
Tipo de informacao

2006

1 | 23] 4 1|23 ][a4a]1]2]3]4
Abyara Planejamento Néio h4 bal blicad 0 0 0 0 0 0 0 0
Imobilidrio S.A. 40 hia balango publicaco
Brascan Residential
Properties S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 20 2 0 0
Company S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Klabin Segall S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 0 0 0 0 0 0 0 0 20 2 0 0

EVIDENCIACAO CONTABIL DAS INFORMACOES SOCIAIS
2005 2006 2007

Empresas — ingresso

2007 Tipo de informacao Tipo de informacao Tipo de informacao
1| 2] 3] 4 1 [ 2] 3] 4] 1] 2]3]4
Agra Empreendimentos | Nao hé balango publicado 4 1 0 0 3 1 0 0

Imobiliarios S.A.

Camargo Correa Desenv.
Imobilidrio S.A.

0 0 0 0

3 3 1 0

2 1 0 0

Construtora Tenda S.A.

Nao hd balango publicado

(e
(e}
(=)
(e

I
)
(e}
(e}

CR2 Empreendimentos
Imobilidrios S.A.

Nao hd balango publicado

Even Construtora e
Incorporadora S.A.

0 0 0 0

Ez Tec Empreendimentos
e Participagdes S.A.

Nao ha balango publicado

Helbor Empreendimentos
S.A.

Nao ha balango publicado

Inpar S.A.

Nao ha balango publicado

[\
=)
()
=)

=)
()
()
()

JHSF Participagdes S.A.

Nao ha balango publicado

=)
=)
()
=)

MRV  Engenharia e
Participacdes S.A.

Nao ha balango publicado

20 3 0 0

PDG Realty SAA.| 0 0 0 0 0 0 0 0 3 0 0 0
Empreend. e Particip.
Rodobens Negécios | Nao ha balango publicado 1 0 0 0 0 0 0 0

Imobiliarios S.A.

Tecnisa S.A. Nao h4 balango publicado | 24 2 1 1 0 0 0 0
Trisul S.A. Nao hd balango publicado | Ndo hd balan¢o publicado | 2 3 0 0
TOTAL 0ol o[ o] o [3]9o] 4|1 [38][13]1]0

Fonte: dados da pesquisa.
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Na Tabela 2 observa-se em relagdo a evidenciagdo social dos itens obrigatorios,

O L

recomendados ou voluntdrios nos RA das empresas pesquisadas, que o tipo de evidenciagao
declarativa (tipo 1) foi o mais utilizado; na seqiiéncia o tipo de evidenciacao quantitativa-nao-
monetdria (tipo 2); apds o tipo de evidenciagdo quantitativa monetdria (tipo 3); e, por fim, o
tipo de evidenciag¢do quantitativa monetdria e ndo-monetdria (tipo 4).

As empresas que ingressaram em 2006 no Novo Mercado apresentaram o RA neste
mesmo ano e anterior a este sem nenhuma meng¢do para um dos tipos de evidenciacio, sendo
evidenciado somente no exercicio de 2007. Nota-se que apenas a empresa Brascan Residential
Properties S.A. evidenciou sentengas, sendo 20 do tipo declarativa (tipo 1) e 2 do tipo
quantitativa ndo-monetdria (tipo 2). As demais empresas nao evidenciaram nada a respeito.
Em relagdo ao tipo de evidenciacdo quantitativa monetdria (tipo 3) e quantitativa monetaria e
nao-monetdria (tipo 4) nenhuma empresa apresentou evidenciacdo para os aspectos sociais.

Nas empresas que ingressaram em 2007 no Novo Mercado, anteriormente a esta data
ja havia evidenciagdo sobre as questdes sociais. O destaque em 2006 para o tipo de
evidenciacdo declarativa (tipo 1) foi para a empresa Tecnisa S.A., com 24 sentengas. Para o
tipo de evidenciagdo quantitativa ndo-monetdria (tipo 2) a empresa Camargo Correa
Desenvolvimento Imobilidrio S.A. apresentou o maior nimero de sentencas, totalizando 3
sentencas. Para o tipo de evidencia¢do quantitativa monetdria (tipo 3) a empresa que mais
apresentou sentengas foi a Helbor Empreendimentos S.A., com 2 sentengas. E para o tipo de
evidenciagcdo quantitativa monetéria e ndo-monetdria (tipo 4) apenas a empresa Tecnisa S.A.
apresentou | sentenca.

Em 2007 nao houve significativas diferencas na quantidade de sentencas evidenciadas.
Porém, observa-se que as empresas que no ano anterior tiveram algum tipo de evidenciagao,
em 2007 deixaram de fazé-lo. Um exemplo é a empresa Tecnisa S.A., que em 2006
apresentou 24 sentencas do tipo declarativa (tipo 1) e em 2007 ndo apresentou evidenciagcdao
sobre questdes sociais.

O destaque em 2007 para o tipo de evidencia¢do declarativa (Tipo 1) foi para a
empresa MRV Engenharia e Participacdes S.A., com 20 sentengas; além de 3 sentencas do
tipo declarativa ndo-monetéria (tipo 2). No tipo de evidenciagdo quantitativa ndo-monetdria
(tipo 2) o destaque foi para as empresas Helbor Empreendimentos S.A. e Trisul S.A. Para o

tipo de evidenciagcdo declarativa monetéria (tipo 3) a empresa Helbor Empreendimentos S.A
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foi a Unica a evidenciar, apresentando 1 sentenca. E para o tipo de evidenciagdo quantitativa

monetdria e ndo-monetdria (tipo 4) nao houve evidenciac¢ao deste tipo em nenhuma empresa.

4.2.2 Itens de evidenciacio ambiental nos RA de 2005 a 2007

A Tabela 3 apresenta a evidenciagdo ambiental de acordo com os elementos ja

estabelecidos no item 4.2.1 (Itens de evidenciagdo social nos RA de 2005 a 2007).
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Tabela 3 — Contetido da evidenciacdo ambiental das empresas pesquisadas no periodo de 2005 a 2007

EVIDENCIACAO CONTABIL DAS INFORMACOES AMBIENTAIS

Empresas — ingresso

2005
Tipo de informacao

2006
Tipo de informacao

2007
Tipo de informacao

2006

1 | 23] 41 ]2]3]a4]1]2]3]4
Abyara Planejamento Nao h4 balango
Imobilidrio S.A. publicado 0 0 0 0 0 0 0 0
Brascan Residential
Properties S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 8 ! 0 0
Company S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Klabin Segall S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 0 0 0 0 0 0 0 0 8 1 0 0

2005 2006 2007

Empresas — ingresso

2007 Tipo de informacao Tipo de informacao Tipo de informacao
1] 23] 4 |1 ]2]3]4]1]2]3]4

Agra Nao h4 balango 0 0 0 0 0 0 0 0
Empreendimentos publicado
Imobilidrios S.A.
Camargo Correa| 0 0 0 0 12 0 0 1 5 0 0 0
Desenv.  Imobilidrio
S.A.
Construtora Tenda Nao ha balanco 0 0 0 0 5 0 0 0
S.A. publicado
CR2 Empreendimentos Nao h4 balango 7 0 0 0 0 0 0 0
Imobilidrios S.A. publicado

Even Construtora e
Incorporadora S.A.

0 0 0 0

Ez Tec Empreend. e Nao h4 balango 0 0 0 0 0 0 0 0

Participacdes S.A. publicado

Helbor Nao h4 balango 2 0 0 0 2 0 0 0

Empreendimentos S.A. publicado

Inpar S.A. Nao h4 balango 1 0 0 0 0 0 0 0
publicado

JHSF Participacdes Nao h4 balango 0 0 0 0 2 0 0 0

S.A. publicado

MRV  Engenharia e Nao h4 balango 0 0 0 0 5 0 0 0

Participacdes S.A. publicado

PDG Realty S.A.
Empreend. e Particip.

0 0 0 0

Rodobens  Negdcios Nao h4 balango 1 0 0 0 2 0 0 0

Imobilidrios S.A. publicado

Tecnisa S.A. Nao ha balanco 13 1 0 0 0 0 0 0
publicado

Trisul S.A. Nao ha balanco Nao hé balango 3 0 0 0
publicado publicado

TOTAL 0l of[ o] o 3|1 ]0of[1][24]07]0]0

Fonte: dados da pesquisa.

Na Tabela 3 nota-se em relacdo a evidenciacdo ambiental dos itens obrigatorios,

recomendados ou voluntdrios no RA das empresas participantes da pesquisa, que o tipo de
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evidenciagdo declarativa (tipo 1) foi também o mais utilizado; na seqiiéncia o tipo de

O L

evidenciagdo quantitativa-ndo-monetdria (tipo 2); apds o tipo de evidenciacdo quantitativa
monetdria e ndo-monetéria (tipo 4). O tipo de evidenciacdo declarativa monetdria (tipo 3) ndo
teve nenhuma sentenga.

Nas empresas que ingressaram no Novo Mercado em 2006, o mesmo que se constatou
na evidenciagdo social também ocorreu na evidenciagdo ambiental. Nos anos de 2005 e 2006
nao houve nenhuma sentenca evidenciada para nenhum dos tipos de informacdo. E a tnica
empresa a evidenciar sobre o tipo de evidenciagdo declarativa (tipo 1) e quantitativa ndo-
monetéria (tipo 2) foi a Brascan Residential Properties S.A., com respectivamente 8 e 1
sentencas.

As empresas que ingressaram em 2007 no Novo Mercado j4 apresentaram
evidenciacdo de informacoes ambientais em 2006. O destaque em 2006 foi para a empresa
Tecnisa S.A., com 13 sentengas do tipo declarativa (tipo 1) e 1 sentenca do tipo quantitativa
nao-monetdria (tipo 2). Segue-se a empresa Camargo Correa Desenvolvimento Imobilidrio,
com 12 sentencgas do tipo declarativa (tipo 1). Esta empresa também apresenta evidenciacdo
do tipo quantitativa monetdria e ndo-monetaria (tipo 4), com 1 sentenga. Para o tipo de
evidenciagdo quantitativa monetdria (tipo 3) ndo constou nenhuma sentenca.

O destaque no ano de 2007 para o tipo de evidenciacdo declarativa foi para as
empresas Camargo Correa Desenvolvimento Imobilidrio S.A., Construtora Tenda S.A. e
MRYV Engenharia e Participacdes S.A., com 5 sentengas do tipo 1 cada uma delas. Para os

demais tipos de evidenciagdo, tipos 2, 3 e 4, ndo foram constatadas sentencas.

4.3 Evolucao na evidenciacdo das informacoes sociais e ambientais nos Relatérios da

Administracao

Identifica-se nesta sec@o a evolucdo dos itens relacionados a evidenciagdo social e

ambiental nos RA das empresas participantes da pesquisa no periodo de 2005 a 2007.

4.3.1 Evolucao geral na evidenciacao das informacoes sociais nos RA de 2005 a 2007

A Tabela 4 apresenta os itens relacionados a evidenciacdo social dentre os itens
obrigatdrios estabelecidos pela Lei n° 6.404/76 (BRASIL, 1976) ou recomendados pela CVM
através do P.O. n° 15/87 e voluntdrios, nas empresas participantes da pesquisa. Para averiguar
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mudancas partir dos anos de ingresso das empresas ao NM, 2006 e 2007, faz-se uma

[« P

comparacao no periodo de 2005 a 2007.

Tabela 4 - Evolucdo geral na evidenciacio das informagdes sociais nos RA de 2005 e 2007
Obrigatério e

Empresas — ingresso 2006 Recomendado Voluntario
2005 2006 2007 2005 2006 2007
Abyara Planejamento Imobilidrio S.A. 0 0 0 0 0 0
Brascan Residential Properties S.A. 0 0 3 0 1 7
Company S.A. 0 0 0 0 0 0
Klabin Segal S.A. 0 0 0 0 3 0
TOTAL 0 0 3 0 4 7
Obrigatério e -
Empresas — ingresso 2007 Recomendado Voluntirio

2005 2006 2007 2005 2006 2007

Agra Empreendimentos Imobilidrios S.A. 0 0 3 0 0 6
Camargo Correa Desenv. Imobilidrio S.A. 0 7 2 0 4 1
Construtora Tenda S.A. 0 1 2 0 1 3
CR2 Empreendimentos Imobilidrios S.A. 0 2 0 0 0 0
Even Construtora e Incorporadora S.A. 0 0 1 0 0 2
Ez Tec Empreend. e Participagdes S.A. 0 0 0 0 0 0
elbor Empreendimentos S.A. 0 5 5 0 0 0
Inpar S.A. 0 1 0 0 0 0
JHSF Participagdes S.A. 0 0 0 0 0 1
MRYV Engenharia e Participagdes S.A. 0 0 2 0 0 4
PDQ . R~elaty S.A.  Empreend. e 0 0 1 0 0 1
ParticipacOes

Rodobens Negdcios Imobilidrios S.A. 0 0 0 0 1 0
Tecnisa S.A. 0 5 0 0 3 0
Trisul S.A. 0 0 2 0 0 0
TOTAL 0 21 18 0 9 18

Fonte: dados da pesquisa.

Os resultados relacionados ao conteido dos itens obrigatdrios e recomendados no
relatério da administracao referente as empresas que ingressaram em 2006 a um dos niveis de
GC, denotam que apenas uma empresa evidenciou questdes relacionadas as informacgodes de
cunho social, sendo este evidenciado somente no ano de 2007, com 3 frases evidenciadas.

Em relacdo ao conteido dos itens voluntdrios, observou-se também que poucas
empresas evidenciaram sobre os aspectos sociais, sendo destaque a empresa Klabin Segall
S.A., com 3 evidenciagdes; seguindo-se a Brascan Residential Properties S.A. Nos RA de
2007 das empresas pesquisadas houve uma melhora por parte da empresa Brascan,

percebendo-se uma evolucao em suas informacdes. O mesmo ndo aconteceu para a empresa
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Klabin, visto que em 2006 destacou-se pela maior quantidade de sentencas evidenciadas e em

[« P

2007 nao apresentou nenhuma sentenca.

As empresas que ingressaram em 2007 no NM, o conteudo dos itens obrigatorios ou
recomendados comecaram a ser evidenciados no ano anterior (2006), sendo destaque a
empresa Camargo Correa Desenvolvimento Imobilidrio S.A. Na seqiiéncia aparecem as
empresas Helbor Empreendimentos S.A. e Tecnisa S.A. Nota-se que em algumas empresas,
como, Camargo Correa, CR2 Empreendimentos, Inpar e Tecnisa, ndo houve uniformidade no
grau de evidenciacdo no periodo analisado. Estas empresas foram destaque no ano de 2006,
mas nao foram em 2007, ou seja, as informagdes nao evoluiram no decorrer dos anos.

Com relacdo ao contetido dos itens voluntdrios, estes também ja comecaram a ser
evidenciados no ano anterior (2006), sendo destaque a mesma empresa relacionada nos itens
obrigatdrios e recomendados, a Camargo Correa Desenvolvimento Imobilidrio S.A., seguida
pela empresa Tecnisa S.A. J4 em 2007 o destaque foi para a empresa Agra Empreendimentos
Imobilidrios S.A., notando-se uma evolug¢do em suas evidenciacdes, de 3 para 6 sentengas. Na
seqiiencia encontra-se a empresa MRV Engenharia e Participacdes S.A., com uma evolucao

em suas evidenciagOes de 2 para 4 sentencas.

4.3.2 Evolucao geral na evidenciacao das informacoes ambientais nos RA de 2005 a 2007

A Tabela 5 apresenta os itens relacionados a evidencia¢do ambiental de acordo com os
elementos ja estabelecidos no item 4.3.1 (Evolugdo geral na evidenciacdo das informagdes

sociais nos Relatérios da Administracao de 2005 a 2007).
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Tabela 5 - Evolucdo geral na evidenciacdo das informagdes ambientais nos RA de 2005 a 2007
Obrigatoério e

Empresas — ingresso 2006 Recomendado Voluntario
2005 2005 2006 2007 2006 2007
Abyara Planejamento Imobilidrio S.A. 0 0 0 0 0 0
Brascan Residential Properties S.A. 0 0 3 0 0 0
Company S.A. 0 0 0 0 0 0
Klabin Segal S.A. 0 0 0 0 1 0
TOTAL 0 0 3 0 1 0
Obrigatério e Voluntirio
Empresas — ingresso 2007 Recomendado
2005 2005 2006 2007 2006 2007

Agra Empreendimentos Imobilidrios S.A. 0 0 0 0 0 0
Camargo Correa Desenv. Imobilidrio S.A. 0 3 4 0 2 5
Construtora Tenda S.A. 0 0 0 0 1 0
CR2 Empreendimentos Imobilidrios S.A. 0 0 0 0 3 0
Even Construtora e Incorporadora S.A. 0 0 0 0 0 0
Ez Tec Empreend. e Participacdes S.A. 0 0 0 0 0 0
Helbor Empreendimentos S.A. 0 0 0 0 2 2
Inpar S.A. 0 0 0 0 1 0
JHSF Participagdes S.A. 0 0 0 0 0 1
MRYV Engenbharia e Participagdes S.A. 0 0 0 0 0 0
PDQ ' Rf,laty S.A.  Empreend. e 0 0 0 0 0 0
Participagdes

Rodobens Negdcios Imobilidrios S.A. 0 0 1 0 1 1
Tecnisa S.A. 0 1 0 0 3 0
Trisul S.A. 0 0 1 0 0 1
TOTAL 0 4 6 0 13 10

Fonte: dados da pesquisa.

Os resultados relacionados ao conteddo dos itens obrigatérios ou recomendados no
relatério da administracao referente as empresas que ingressaram em 2006, a um dos niveis de
GC, denotam que, mesmo as empresas fazendo parte do NM, as informagdes pertinentes a
area ambiental comecaram a ser evidenciadas somente no ano seguinte. Mesmo assim,
somente foram evidenciados pela empresa Brascan Residential Properties S.A.

Com relacdo a evidenciacdo do conteido voluntdrio das informacdes ambientais,
apenas a empresa Klabin Segall se pronunciou no ano de sua adesao (2006), sendo que, no
exercicio subseqiiente (2007) nada mais foi evidenciado.

Sobre o conteido dos itens obrigatérios ou recomendados no relatério da
administracido referente as empresas que ingressaram em 2007 em um dos niveis de GC,
apenas duas se pronunciaram com informacdes ambientais nos RA no ano anterior (2006),
sendo elas Camargo Correa Desenvolvimento Imobilidrio S.A. e Tecnisa S.A.

No que concerne ao conteido dos itens voluntdrios, uma quantidade maior de

empresas apresentaram informagdes ambientais. No entanto, percebe-se que ndo houve uma
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evolucdo nas informacgdes, pois muitas empresas que em 2006 apresentaram informacdes, no

ano de 2007, que foi o ano do ingresso ao NM, nada mais evidenciaram. Exemplo disso s@o as

empresas Construtora Tenda, CR2 Empreendimentos, Inpar e Tecnisa.

4.4 Evolucao dos itens de evidenciacido social e ambiental predominantes nos Relatorios

da Administracao

Nesta se¢do procurou-se identificar nos RA das empresas a evolugdo dos itens de
evidenciagdo social e ambiental predominantes. A contagem das sentengas do exercicio de
2006 foi das empresas ingressantes em 2006 somadas as empresas ingressantes em 2007,
retroagindo nessas aos RA de 2006. Em virtude do baixo numero de observagdes
apresentados nos RA das empresas, definiu-se que os itens que totalizavam duas ou mais

observacoes fariam parte da selecao dos itens predominantes.

4.4.1 Evolucao dos itens de evidenciacio social predominantes nos RA

A Tabela 6 apresenta os itens de evidenciagdo social predominantes nos RA das
empresas no periodo analisado. Realizou-se a contagem dos itens sociais de todas as empresas

(em conjunto).

Tabela 6 - Evolucdo dos itens de evidenciag@o social predominantes nos RA

Itens de evidenciacio social N° de sentencas N° de sentencas N° de sentencas
¢ em 2005 em 2006 em 2007
Acdes/projetos sociais
Assisténcia médi 0 2 14
SIS f:r.101a medica 0 2 N° de obs. insatisfatério
Beneficios 0 > 4
Construgao e revitalizagdo de 0 N° de obs. insatisfatério 3
gsigaisérios 0 N° de obs. insatisfatério 3
1aros 0 N° de obs. insatisfatério 3
Participacao nos lucros 0 0 >
Planos de Stock Options 0 6 7
Recursos humanos 0 ) 4
Remuneracao 0 > 4
Responsabilidade Social 0 0 3
Retengao.diz talentos 0 2 N° de obs. insatisfatério
Vale refeicdo o L
0 2 N° de obs. insatisfatério
Vale transporte
TOTAL 0 20 47

Fonte: dados da pesquisa.
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Conforme dados apresentados, no ano de 2005 nenhuma empresa fez mengao para os

O L

aspectos sociais. Isso foi motivado em muitos casos devido as empresas nao serem de capital
aberto, logo ndo haviam relatérios publicados; e, em outros, pelo fato das empresas terem sido
constituidas posteriormente. No ano de 2006, verifica-se uma preocupac¢do maior por parte
das empresas no que diz respeito aos recursos humanos, contemplado com 6 sentencas, sendo
que este item em 2007 totalizou 7 sentengas. Na seqiiéncia aparece o item relacionado as
acdes e projetos sociais realizados pelas empresas, com 2 sentengas, apresentando uma
evolucdo expressiva no ano de 2007 para 14 sentencas.

Os itens com quantidade de observagdes igual a 2 em 2006 sdo: assisténcia médica,
beneficios, remuneracdo, responsabilidade social, refeicio e transporte. Como o item
relacionado a assisténcia médica em 2007 apresentou nimero de observagdes inferior a 2, este
ndo foi computado. O item beneficio caracterizou em 2007 um total de 4 sentencas, também
demonstrando evolu¢do em comparagdo ao ano de 2006. Os itens remuneragdo e
responsabilidade social também evoluiram pouco em 2007, apresentando 2 sentencas em
2006 para 4 sentengas em 2007.

Ja os itens relacionados a refeicao e transporte tiveram suas observacdes reduzidas no
ano de 2007, resultando num nimero insatisfatério de observagdes. Os itens relacionados a
construgdo e revitalizacdo de pracas, estagidrios e participagdo nos lucros ndo alcangaram o
nimero minimo de observagdes em 2006, sendo que em 2007 estes caracterizaram 3
sentencas cada. Os planos de Stock Options foram evidenciados somente no ano de 2007,
caracterizando 2 sentencas. Em relacdo ao item retencao de talentos, esse em 2007 apresentou

3 sentencas contra zero em 2006.

4.4.2 Evolucao dos itens de evidenciacio ambiental predominantes nos RA

A Tabela 7 apresenta os itens de evidenciacdo ambiental predominantes nos RA das
empresas no periodo analisado. Realizou-se a contagem dos itens ambientais de todas as

empresas (em conjunto).

390



" Associacao Brasileira de Engenharia de Produciao - ABEPRO
Revista P’M"F@o Universidade Federal de Santa Catarina - UFSC
7 - www.producaoonline.org.br
ISSN 1676 - 1901 / v. 10, n. 2, jun. 2010

[« P

Tabela 7 - Evolucdo dos itens de evidenciagdo ambiental predominantes nos RA

. - . N° de sentencas N° de sentencas N° de sentencas
Itens de evidenciacdo ambiental em 2005 em 2006 em 2007
Plantlo/doa'gao de mudas 0 N° de obs. Insatisfatorio 4
Normas, leis e regulamentos 0 5 3
ambientais
~ . . 0 2 4
Preservacdo do meio ambiente o S
. . 0 N° de obs. Insatisfatorio 5
Desenvolvimento sustentavel . L.
. p 0 2 N° de obs. Insatisfatorio
Economia de dgua o NP
N . 0 2 N° de obs. Insatisfatorio
Eficiéncia energética 0 0 3
Responsabilidade ambiental
TOTAL 0 11 19

Fonte: dados da pesquisa.

Conforme dados apresentados, no ano de 2005, nenhuma empresa fez mencao para os
aspectos ambientais, pelos motivos ja mencionados no item 4.4.1 (Evolucdo dos itens de
evidenciagdo social predominantes nos Relatérios da Administragdo). Em 2006 nota-se maior
preocupacdo no item relacionado as normas, leis e regulamentacdes ambientais, com 5
sentencas, sendo que este item em 2007 apresentou uma reducdo nos RA, caracterizando
somente 3 sentencas. Em relacdo a preservacao do meio ambiente, as empresas apresentaram
2 sentengas em 2006, contra 4 no ano de 2007, caracterizando assim uma minuciosa evolugao.

No que diz respeito a economia de 4gua e eficiéncia energética, estas em 2006
resultaram em 2 observacdes cada, sendo que no ano seguinte a quantidade foi insatisfatoria
para a pesquisa. No ano de 2007, surgiu a preocupacao por parte das empresas com relacao ao
plantio e doacdo de mudas de arvores, forma esta de demonstrarem sua preocupag¢do com o
reflorestamento e preservacdo do meio ambiente. Embora seja um numero insignificante, 4
sentencas, mas ja demonstra que as empresas estdo se conscientizando, visto que em 2006 a
quantidade foi insatisfatéria para a pesquisa.

O item relacionado ao desenvolvimento sustentdvel foi o que teve maior nimero de
sentencas em 2007, totalizando 5. Percebe-se assim uma evolu¢do neste item, pois em 2006
sua quantidade foi insatisfatéria para a pesquisa. O item responsabilidade ambiental
caracterizou 3 sentengas em 2007 contra nenhuma em 2006, demonstrando assim uma

evolucdo por parte das empresas.
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4.5 Analise Comparativa do Grau de evidenciacido social e ambiental nos Relatérios da

[« P

Administracao

Buscou-se analisar nesta se¢io o grau de evidenciagdo social e ambiental nos RA das
empresas que em 2006 ingressaram em um dos niveis de GC comparativamente as que

ingressaram em 2007, tendo como base o ano de 2007.

4.5.1 Analise comparativa do grau de evidenciacao social nos RA

A Tabela 8 apresenta uma andlise comparativa dos itens de evidenciagdo social com
base nos relatérios da administracdo de 2007, das empresas que ingressaram em 2006 em um
dos niveis de GC com aquelas que ingressaram em 2007. Todos os itens relacionados aos
aspectos sociais localizados nos RA foram considerados para esta andlise, independente da

quantidade de sentencas evidenciadas.

Tabela 8 - Andlise comparativa dos itens de evidenciag@o social de 2007 das empresas que ingressaram em 2006
com aquelas que ingressaram em 2007

Ttens de evidenciagiio social Empreosas — ingresso 2006 Empreosas — ingresso 2007
n° de sentencas n° de sentencas
Acdes/projetos sociais 0 14
Assisténcia médica 0 1
Beneficios 1 4
Capacitagdo e motivagao 0 1
Construgdo e revitalizag@o de pragas 0 3
Estagidrios 1 2
Gestdo de pessoas 0 1
Participacdo nos lucros 1 2
Planos de Stock Options 0 2
Planos de crescimento 0 1
Qualidade de vida 1 0
Recursos humanos 1 6
Remuneracio 0 4
Responsabilidade Social 1 3
Retencdo de talentos 1 2
Treinamentos 0 1
Vale refeicdo 0 1
Vale transporte 0 1
TOTAL 7 49

Fonte: dados da pesquisa.

As empresas com data de adesdo em 2006 ao NM apresentaram 1 sentencga para cada
um dos itens: beneficios, estagidrios, participacdo nos lucros, qualidade de vida, recursos

humanos, responsabilidade social e retencdo de talentos.
392



" Associacao Brasileira de Engenharia de Produciao - ABEPRO
Revista P’M"F@o Universidade Federal de Santa Catarina - UFSC
LR AP

www.producaoonline.org.br
ISSN 1676 - 1901 / v. 10, n. 2, jun. 2010

As empresas que ingressaram em 2007 no NM apresentaram uma variedade maior de

[« P

itens, sendo destaque as agdes/projetos sociais com 14 sentencas; seguido do item recursos
humanos, com 6 sentencas. Na seqiiéncia encontram-se os itens, beneficios e remuneragao
com 4 sentencas cada.

Os resultados da evidenciagdo dos itens sociais revelam que a concentracdo estd nas
empresas que aderiram a um nivel de GC em 2007. As empresas que ingressaram em 2006

evidenciaram um total de 7 sentencas para 49 sentengas daquelas que ingressaram em 2007.

4.5.2 Analise comparativa do grau de evidenciacio ambiental nos RA

A Tabela 9 apresenta uma andlise comparativa dos itens de evidenciagdo ambiental de
acordo com os elementos j4 abordados no item 4.5.1 (Andlise comparativa do grau de

evidenciagdo social nos Relatérios da Administragdo).

Tabela 9 - Andlise comparativa dos itens de evidenciacdo ambiental de 2007 das empresas que ingressaram em
2006 com aquelas que ingressaram em 2007

Empresas — ingresso 2006 Empresas — ingresso 2007

Itens de evidenciacio ambiental o o
n° de sentencas n° de sentencas

Plantio/doacdo de mudas

Construgao de redes de tratamento de
esgoto

Calcamento ecolégico

Certificacdo ISO

Adocgao de dreas de vegetacao

Laudo técnico ambiental

Licengas ambientais

Supressdo de vegetacio

Normas, leis e regulamentos ambientais
Preservacdo do meio ambiente
Reflorestamento

Desenvolvimento sustentdvel
Economia de dgua

Eficiéncia energética
Responsabilidade ambiental

TOTAL

Fonte: dados da pesquisa.

w

SO OPR —) OO OoOO—~OO -
[ R N e T U S T S S e e e

wn
[N
N

As empresas que ingressaram em 2006 ao NM apresentaram 1 sentenca para cada um
dos itens: certificacio ISO, desenvolvimento sustentdvel, plantio/doacio de mudas,

preservacdo do meio ambiente e reflorestamento.
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As empresas que ingressaram em 2007 apresentaram uma variedade maior de itens,
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sendo destaque o item desenvolvimento sustentdvel, com 4 sentencas; seguido dos itens,
normas, leis e regulamentos ambientais, plantio/doacdo de mudas, preservacdo do meio
ambiente e responsabilidade ambiental, com 3 sentencgas cada.

Os resultados indicam que o destaque na evidenciacdo dos itens ambientais
concentrou-se nas empresas que aderiram a um nivel de GC em 2007, apresentando estas 24
sentencas para 5 sentengas evidenciadas pelas empresas com data de adesdo em 2006.
Constata assim, que as empresas com data de adesdao em 2007 prestaram maiores informacdes

pertinentes a drea ambiental em 2007.

5 CONCLUSOES

Diante da premissa que o Relatério da Administracdo é considerado um meio de
comunicacdo da empresa e que neste contexto tem-se a evidenciacdo de informacdes de
carater social e ambiental, esta pesquisa teve por objetivo identificar o nivel de evidenciagcdo
social e ambiental no RA das empresas do setor de construgdo civil listadas na governanca
corporativa da Bovespa. Por meio da técnica da andlise de conteido, optou-se como unidade
de andlise a sentenca (frase) para a quantificacdo da evidenciacdo e consideraram-se os
seguintes tipos de evidenciagdo: declarativa (tipo 1), quantitativa nao-monetdria (tipo 2),
quantitativa monetdria (tipo 3) e quantitativa monetdria e ndo-monetéria (tipo 4).

Os resultados indicaram que independente das informacdes, sejam elas de caréter
social ou ambiental, as empresas com data de adesdao em 2006 sé passaram a prestar
informacdes no ano subseqiiente (2007), caracterizando mais sentengas do (tipo 1)
declarativa. As empresas com data de adesdo em 2007 comecaram a prestar informacgdes de
carater social e ambiental no ano anterior (2006) a sua adesdo ao NM e verificou-se que
nestas empresas as informagdes de cunho social apresentaram evolucdo na quantidade de
sentencas evidenciadas, sendo destaque o tipo 1 de evidenciagdo. No aspecto ambiental
ocorreu a situacdo inversa, ou seja, apds um exercicio a data de adesdo, verificou-se redugdo
nas informacdes prestadas no tipo 1 e nenhuma informacao nos demais tipos.

Os resultados relacionados aos itens obrigatérios e recomendados mostram que
independente dos aspectos serem sociais ou ambientais, as empresas com data de ingresso em

2006 apresentaram evidéncias somente no ano subseqiiente ao ingresso (2007). Em relacdo
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aos itens voluntdrios, as empresas apresentaram evidéncias no ano de seu ingresso,

O L

apresentando evolug@o nos aspectos sociais de um ano para o outro, oposto nao ocorrido nos
aspectos ambientais.

Para as empresas que ingressaram em 2007, os itens relacionados como obrigatorios e
recomendados, em relacdo aos aspectos sociais apresentaram reducgdo, 21 sentencas em 2006
para 18 sentencas em 2007, assinalando assim a falta de uniformidade nas informag¢des. No
que concerne aos itens voluntarios, houve uma evolucdo nas informacdes de 9 para 18
sentencas apresentadas. Em relacdo aos aspectos ambientais, o conteudo relacionado aos itens
obrigatdrios e recomendados também apresentou uma evolugao nas informagdes de 4 para 6
sentengas, sendo que o mesmo ndo ocorreu para os itens voluntdrios, que reduziram de 13
para 10 sentencgas.

Ao identificar os itens predominantes evidenciados nos aspectos sociais € ambientais e
sua evolucdo no periodo de 2005 a 2007, percebeu-se uma evolucdo, tanto para os aspectos
sociais quanto para os ambientais. As evidenciagdes de cardter social apresentaram um total
de 20 e 47 sentencas nos RA dos exercicios de 2006 e 2007 respectivamente. Nos aspectos
ambientais o0s resultados ndo foram diferentes, os RA apresentaram aumento nas
evidenciagdes, de 11 para 19 sentengas nos anos de 2006 e 2007.

Ao analisar comparativamente o grau de evidenciac¢do social e ambiental nos RA das
empresas, tendo como base o ano de 2007, as empresas que mais apresentaram evidenciagdes
tanto para os aspectos sociais quanto para os aspectos ambientais foram aquelas com data de
adesdo em 2007. Para os aspectos sociais, as empresas que ingressaram em 2006
apresentaram um total de 7 sentencas contra 49 sentencas para as empresas que ingressaram
em 2007. Resultados semelhantes foram encontrados nas evidenciagdes dos aspectos
ambientais, sendo 5 sentencas evidenciadas pelas empresas que ingressaram em 2006 e 24
sentencas pelas empresas que ingressaram em 2007.

Conclui-se que de modo geral o nivel de evidenciagao social e ambiental no relatério
da administra¢do das empresas do setor de construcao civil listadas na governanga corporativa
da Bovespa melhorou com a adesdo das empresas a um nivel de governanca corporativa da
Bovespa. No entanto, € preciso considerar que o fato de se ter tomado como referéncia o
numero de frases para aferir o nivel de evidenciagdo social e ambiental, é possivel que textos
mais prolixos representem maior nivel de evidenciacdo do que textos menos analiticos, o que

pode ndo ser uma verdade absoluta. Todavia, a frase serve como referéncia para andlise da
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evolucdo quando se presume que o profissional contédbil tenha sido 0 mesmo ao longo dos trés

anos analisados ou que a cultura de transparéncia da empresa nao muda rapidamente.
Recomenda-se para futuras pesquisas sobre o tema, que sejam investigados outros
setores da economia, e que os resultados sejam comparados com os achados do presente
estudo. Também recomenda-se que sejam pesquisados outros documentos publicados pelas
empresas, como € o caso das notas explicativas, ja que o relatério da administracdo nao é o
unico documento que as empresas podem utilizar para evidenciar seus planos e acdes sociais e

ambientais para demonstrar a sua responsabilidade.
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